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Sveriges advokatsamfund har genom remiss den 6 februari 2024 beretts tillfalle att
yttra sig over betdnkandet Finansiella instrument i distribuerade liggare och vissa

fragor om vardepappersavveckling (SOU 2023:102).

Utredningen foreslar bland annat vissa dndringar i de svenska reglerna om kontoforing
av finansiella instrument till foljd av inférandet av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2022/858, av den 30 maj 2022, om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och om
andring av forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv
2014/65/EU (DLT-férordningen). Utredningen foreslar dven att det ska inforas en
mojlighet for kontoférande institut att, under vissa siarskilda omstandigheter, avsluta

ett avstimningskonto med en okdnd kontohavare.

Begreppet och termer som inte ar uttryckligen definierade i detta remissyttrande har
samma betydelse som i DLT-forordningen och i forslaget till lag med kompletterande

bestammelser till EU:s forordning om distribuerade liggare (hir kallat lagforslaget).

Sammanfattning

Med undantag for de kommentarer och synpunkter som anges nedan har

Advokatsamfundet inget att invinda mot de forslag som foreslds av utredningen.

Laboratoriegatan 4, Box 27321, 102 54 Stockholm
Tfn 08-459 03 00, advokatsamfundet.se, info@advokatsamfundet.se



Kommentarer och synpunkter

Ansvar for rdttelse av fel

Utredningen gor bedomningen att mot bakgrund av den distribuerade liggarens
funktion, behover inga regler motsvarande 5 kap. kontoforingslagen tas in i den nya
lagen.! Bakgrunden till detta ar att det saknas en utpekad central part som ansvarar for
registreringsatgarder. Enligt utredningen kan operatéren av DLT-
marknadsinfrastrukturen héllas ansvarig for regelefterlevnaden. Det framgar dock inte
uttryckligen att operatoren ska ratta eventuella fel i registreringen.2 I syfte att skapa
battre forutsagbarhet vore det onskvart att inom ramen for den fortsatta beredningen

av lagstiftningsarendet ytterligare redovisa hur fel ska hanteras i systemen.

Lagval

Utredningen konstaterar att 5 kap. 3 § lagen om handel med finansiella instrument inte
kan tillimpas vid en registrering eller dispositioner i en DLT-marknadsinfrastruktur.
Den aktuella bestimmelsen utpekar (betraffande rattsverkningarna i forhallande till
andra an parterna) lagen i det land dar registret fors och galler registreringsatgarder
som sker pa den hogsta nivan. Utredningen foreslar enligt 3 kap. 7 § i lagforslaget att
lagvalet i stillet ska knytas till det land operatoren av DLT-marknadsinfrastrukturen
har sin hemvist. Advokatsamfundet anser att det i och for sig later som en rimlig
l6sning eftersom regeln ger en tydlighet avseende lagvalet, men konstaterar att
utredningen inte motiverat stidllningstagandet narmare. I forarbetenas till
utformningen av 5 kap. 3 § lagen om handel om finansiella instrument uttalades att
med uttrycket "dar registret fors” avses den plats dar registreringsverksamheten,
framst som forvaltare (custodian) bedrivs. Om en bank, som ar férvaltare for vissa
finansiella instrument, har sitt juridiska sate i landet A, men bedriver
registreringsverksamheten fran en filial i landet B, ar det landet B:s lag som ska
tillampas. Pa samma satt giller att om forfogandet direktregistreras pa investerarens
konto hos banken B frin en terminal i en filial i landet C, ska landet B:s lag tillampas.
Det ar bara dar registreringsverksamheten bedrivs, dvs. i landet B, som forfogandet

lagligen registreras.

1 Se SOU 2023:102 s. 214.
2 Se SOU 2023:102 s. 223.
3 Se prop. 1999/2000:18 s. 111.



§

Advokatsamfundet bedomer att utredningens forslag avviker fran vad som idag galler
for finansiella instrument som registreras i ett avstimningsregister och rattsverkan
avseende pantsittning kan skilja sig 4t mellan finansiella instrument beroende pa
registreringsform. Advokatsamfundet efterlyser diarfor en konsekvensanalys avseende
forhallandet att rattsverkan mot tredje man avseende finansiella instrument, beroende
pa om de registreras i avstamningsregister eller i DLT-marknadsinfrastruktur, kan ge
olika resultat betriffande tillimplig lag. En annan fragestillning som uppkommer med
anledning av detta ar konsekvenser av att en annan medlemsstat i sin tur gor en annan

bedomning for lagval dn vad Sverige gor.

Slutligen efterfragar Advokatsamfundet att det inom ramen for den fortsatta
beredningen 6vervags en lagstiftningsteknisk atgiard, namligen att f6ljdandra lagen om
handel om finansiella instrument, s att den i aktuell bestimmelse hanvisar till att det
finns andra regler rorande lagval for instrument som registreras i en DLT-
marknadsinfrastruktur i lag med kompletterande bestammelser till EU:s forordning

om distribuerade liggare.

Behandling av personuppgifter

I 1 kap. 10 § ilagforslaget anges att det ar operatoren av DLT-marknadsinfrastrukturen
som ar personuppgiftsansvarig for behandlingen av personuppgifter i infrastrukturen.
Utredningen problematiserar emellertid inte kring det faktum att tekniken for en
distribuerad liggare ar decentraliserad och att det inte ar operatoren som foretar
registreringsatgarderna i den distribuerade liggaren. Har saknar Advokatsamfundet ett
mer utforligt resonemang om vad det innebar for mojligheten for operatoren att f6lja
reglerna i dataskyddsférordningen, nar det i praktisk mening inte ar operatoren sjalv
som genomfor registreringsatgiarder. Gar det 6verhuvudtaget att peka ut en part som

ansvarig for personuppgiftsbehandling i den har typen av decentraliserade system?

Avslutande av avstdmningskonton

Vad giller avslutande av avstimningskonton utan samtycke fran kontoinnehavaren,
konstaterar utredningen att utredningsdirektiven ar utformade pa ett sitt som innebar
att utredningen begrénsar sitt forslag till de fall da kontohavaren &ar — i bred bemarkelse

— okand+4 och att det handlar om de fall dar den faktiske rattighetshavaren ar okand till

4 Se SOU 2023:102 s. 386f.



§

namn eller adress. Enligt penningtvattsregelverket har verksamhetsutovare en

skyldighet att identifiera sina kunder. I de har fallen finns inte sdidan mojlighet.

Advokatsamfundet uppfattar forslaget som att kundforhéllandet, dvs. avtalet mellan
kunden och verksamhetsutovaren, ska anses ha slutligen upphort i samband med
forsaljningen och avslutandet av avstimningskontot, samtidigt som
verksamhetsutévaren har en skyldighet att forvalta likviden fran forsiljningen under
tiden fram till preskription. Advokatsamfundet limnar till den fortsatta beredningen av
forslaget att 6verviga om fragan om forhallandet mellan avslutande av
kundférhéllande samtidigt som medelsforvaltning for (den tidigare?) kunden pagar bor
fortydligats ytterligare, eftersom det ar angelaget for verksamhetsutévaren att kunna
avsluta kundforhallandet s& snart som mojligt i syfte att leva upp till kraven i

penningtvittsregelverket.
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