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Fondbolagens forening har beretts mdjlighet att yttra sig 6ver rubricerade forslag.

Anpassningar till DLT-férordningen

Utredningen foreslar en ny lag® som ska komplettera DLT-férordningenz. De
anpassningar i svensk ritt som foranleds av DLT-forordningen tas i huvudsak in i den
nya lagen, som foreslds innehélla bestimmelser som i stor utstrackning motsvarar vad
som giller for kontoforda finansiella instrument enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (kontof6éringslagen).
Bestimmelserna ar dock anpassade till den nya teknik som omfattas av DLT-
forordningen.

De finansiella instrument som kan registreras i en distribuerad liggare och tas upp till
handel pé en sa kallade DLT-marknadsinfrastruktur dr enligt DLT-férordningen aktier,
skuldforbindelser (obligationer m.m.) och vissa fondandelar. Med detta avses andelar i
sddana fonder som omfattas av det s.k. UCITS-direktivet, dvs. vad som enligt svensk
ratt utgor vardepappersfonder och utlindska motsvarigheter till sdidana fonder, med
undantag av s.k. strukturerade UCITS-fonder. Andelar i svenska specialfonder samt
andra alternativa investeringsfonder ar exkluderade fran tillaimpningsomradet.

DLT-férordningen ir en tidsbegridnsad pilotordning som kan komma att forldngas,
utvidgas, dndras, goras permanent eller avslutas. Reglerna i férordningen forutsitter
att det gors vissa anpassningar i svensk ritt, och foreningen instimmer i utredningens
bedomning att i det hir laget inte genomfora alltfor langtgdende lagindringar givet
forordningens tidsbegriansade natur. I ovrigt avstar foreningen fran att kommentera
detaljerna i utredningens forslag avseende anpassningar till DLT-forordningen.

! Lagen (2024:000) med kompletterande bestimmelser till EU:s forordning om distribuerade
liggare.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/858 av den 30 maj 2022 om en
pilotordning for marknadsinfrastrukturer som baseras pa teknik for distribuerade liggare och
om dndring av férordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 909/2014 samt direktiv
2014/65/EU.
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Avslutande av avstémningskonton utan samtycke frdn kontohavaren

Utredningen foreslar vidare att det i kontoforingslagen tas in bestimmelser som ger
kontoforande institut ratt att under vissa forutsittningar lata forsélja finansiella
instrument s& att ett avstimningskonto avslutas, om innehavaren av ett
avstamningskonto dr okdnd och institutet har fullgjort foreskrivna underrittelse-
skyldigheter. Enligt forslaget ska det kontoférande institutet forvalta det belopp som
inflyter vid forsiljningen for kontohavarens rikning. Den som visar att han eller hon
vid tidpunkten for férsaljningen hade ritt till de finansiella instrumenten ska ha ratt att
fa ut beloppet, med avdrag for kostnaderna for underrittelse och forsiljning. Anspréket
pa sddan utbetalning ska preskriberas enligt allmdnna bestimmelser. Om preskription
har intritt, ska det belopp som kontohavaren har haft ratt till enligt forslaget betalas ut
till Allménna arvsfonden.

Fondandelar och andelsigarregister

Reglering i lag av registrering av andelar i virdepappersfonder finns i 4 kap. 11, 12 och
14 §§ lagen (2004:46) om viardepappersfonder (LVF). Enligt 4 kap. 11 § LVF ska ett
fondbolag fora eller 14ta fora ett register 6ver samtliga innehavare av andelar i fonden.
Ar kontoforingslagen tillimplig pa andelarna i fonden fors registret av en svensk
viardepapperscentral. Den stora merparten av fondbolag i Sverige for sjilva
andelsédgarregistret. Forvaltarregistrering ar tillaten for fondandelar enligt 4 kap. 12 §
LVF. Fondbolag har generellt sett ingen information om vilka de underliggande
andelsdgarna dr nar innehavet ar forvaltarregistrerat.

Vidare har fondbolag ritt att utfora registreringsatgirder i avstimningsregister inte
bara nir det géller andelar i fonder som fondbolaget forvaltar, utan ocksa betraffande
fondandelar som fondbolaget kan ta emot for forvaring enligt 7 kap. 1 § LVF (se prop.
2015/16:10 s. 294). Det finns motsvarande bestimmelser for forvaltare av alternativa
investeringsfonder (AIF-forvaltare) i 3 kap. 2 § lag (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (LAIF). Fondbolag och AIF-forvaltare har alltsa ratt att
vara forvaltare och kontoforande institut for annans rikning enligt 3 kap. 2 §
kontoforingslagen.

Utredningens forslag som ger kontoférande institut ratt att under vissa forutsittningar
lata forsélja finansiella instrument s att ett avstaimningskonto avslutas, omfattar inte
fondbolag som for andelsigarregister eller den som ar registrerad som forvaltare enligt
LVF eller den som administrerar andelar enligt LAIF, trots att problemen med att leva
upp till kraven i lagen (2017:630) om é&tgarder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism (penningtvittslagen) pad grund av forekomsten av okidnda andelsdgare ar
desamma. Den torde dock omfatta fondbolag och AIF-forvaltare néir de agerar enligt
3 kap. 2 § kontoforingslagen.

Foreningen noterar att mojligheten att avsluta avstimningskonto enligt utredningens
foreslagna bestimmelser i 4 kap. kontoforingslagen innebar att alla finansiella
instrument som finns kontoférda avyttras ("sdlja de finansiella instrument som kontot
omfattar”), det omfattar sdledes avslutande av konto innehéllande fondandelar. Enligt
foreningen vore det otillfredsstidllande om lagstiftningen konstrueras pa si sitt att
mojligheten att avsluta en affarsforbindelse med en okind kund och lata forsilja
fondandelar avgors av hur fondandelen ar kontoférd och vem som for andelsagar-
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registret. Reglerna borde rimligen vara desamma oavsett om andelen dr kontofoérd
enligt kontoforingslagen, registrerad i ett andelsdgarregister enligt LVF eller
administreras enligt LAIF, samt oberoende av om andelen ar forvaltarregistrerad eller
inte.

Lagstiftningen borde mdjliggora forsiljning av fondandelar nar andelsdgaren ar okand
dven i de fall da fondbolaget for andelsagarregistret enligt 4 kap. 11 § LVF. Den borde
aven omfatta den som ar registrerad som forvaltare enligt 4 kap. 12 LVF. Mgjligheten
borde ocksé ges for andelar som administreras enligt LAIF. P& detta sitt skapas lika
villkor p& marknaden. Foéreningen foreslar darfor att den som for andelsdgarregister
enligt 4 kap. 11 § LVF eller den som dr registrerad for forvaltning enligt 4 kap. 12 §
LVF aven ska omfattas av regeln i de fall kontoforingslagen inte ar tillimplig. En
liknande bestimmelse som den som foreslagits i utredningen bor darfor tas in i LVF.
Motsvarande mojlighet borde dven ges AIF-forvaltare och den som for andelsdgar-
register for en specialfond. Reglerna for andelar i en specialfond och inl6sen av sddana
andelar finns i 12 kap. 5 § LAIF som héanvisar till 4. kap. 10 — 14 §§ LVF.

Andra grunder for att avsluta en affiarsforbindelse

Foreningen noterar vidare att en forutsattning for att ett avstimningskonto ska kunna
avslutas dr att det krivs for att det kontoférande institutet ska kunna fullgéra sina
forpliktelser enligt penningtvattslagen eller ndgon annan férfattning i regelverket mot
penningtvitt och finansiering av terrorism. Har vill foreningen framfora att det kan
finnas andra anledningar till att fondbolaget ser behov av att avsluta en
affarsforbindelse med en okdnd andelsdgare 4n de krav som stills pa fondbolagen enligt
penningtvittsregelverket. Ett problem som kan niamnas ar forekomsten av fysiska
andelsbevis. Trots att ritten att registrera sig i fondbolagens andelsigarregister for
andelsidgare med fysiska andelsbevis upphorde for nastan 30 ar sedan har fondbolagen
dn idag okdnda latenta andelsdgare. Ovissheten om vilka de oregistrerade dgarna ar
resulterar i problem d& fondbolagen inte kan na samtliga andelsigare med information.

Foreningen menar darfor att lagtexten i stillet bor utformas sa att kravet ar att den som
for andelsagarregistret eller den som ar registrerad for férvaltning ska kunna fullgora
sina forpliktelser enligt lag, och d& inte begriansar denna skyldighet till
penningtvittslagen. Den som for andelségarregistret eller den som ar registrerad for
forvaltning skulle d& kunna tillimpa bestimmelsen med hénvisning till exempelvis
FATCA-lagens, ovrig relevant skattelagstiftning, eller annan lagstiftning som alagger
den som for andelsidgarregistret eller den som ir registrerad for forvaltning forpliktelser
som forutsatter att det finns fullgod kundkdnnedom.

Andra forslag i utredningen

Vad giller utredningens forslag om fullgérande av viss underrattelseskyldighet,
forvaltning av det belopp som inflyter efter forséljning av de finansiella instrumenten,

3 Lag (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga konton med anledning av FATCA-
avtalet.
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preskription och Allméanna arvsfonden4 har féreningen inget att invinda mer an att
samma regler borde gélla for den som for andelsdgarregister enligt 4 kap. 11 § LVF eller
den som ar registrerad for forvaltning enligt 4 kap. 12 § LVF. Motsvarande bor dven
gilla for ATF-forvaltare.

FONDBOLAGENS FORENING

Madeleine Dubois Orvelius
Senior jurist

4 Foreningen noterar dock att Riksrevisionen i granskningsrapport RiR 2024:2 funnit brister i
Allminna arvsfonden och att de rekommenderar att ett nytt system for hur arv efter avlidna
personer utan arvingar eller testamente tas fram som ska ersétta Allmanna arvsfonden.

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



