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Fi2024/00123 - Euroclear Swedens remissvar avseende SOU
2023:102 Finansiella instrument i distribuerade liggare och vissa
frdgor om virdepappersavveckling

1. Inledning

Euroclear Sweden AB (“ES") har erhallit remiss avseende beténkandet
SOU 2023:102 Finansiella instrument i distribuerade liggare och vissa
frégor om vérdepappersavveckling ("Betiankandet”), vilket ldmnats
av Kontoféringsutredningen, och beretts tillfélle att yttra sig.

ES tackar for mojligheten att kommentera Betankandet och lamnar
vissa synpunkter i avsnitt 2 nedan. I 6vrigt tillstyrker eller har ES inget
att erinra mot Betankandet.

2. Kommentarer till Betankandet

2.1 Avsnitt 4, Anpassningar till DLT-férordningen

ES har inget att erinra mot vad som framfors i avsnitt 4 i Betdnkandet. ES
ser positivt pd att Betdnkandet stravar efter att motsvarande reglering s
I8ngt mojligt ska gélla fér kontoféring av ett “DLT avstdmningsbolag” och for
operatdrer av DLT avvecklingsplattformar, som for kontoféring av ett ordinart
avstamningsbolag och for traditionella vardepapperscentraler. Enligt ES
uppfattning &r den strdvan en forutsattning for att  uppnd
konkurrensneutralitet mellan verksamheter bedriven med hjalp av de olika
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begransad tid. Efter tre 3r, det vill siga idag om knappt tvd &r, ska
kommissionen utvardera projektet och 6vervaga om férordningen bér
forlangas, utvidgas, dndras, goras permanent eller avslutas. ES konstaterar
att intresset for forordningen hittills maste betraktas som begransat. Enligt
Euroclear-gruppens uppfattning beror detta framférallt pd att det &r en
mycket hog troskel for att starta upp verksamhet i enlighet med
féorordningen. Det krdvs stora satsningar pa teknik och att
verksamhetsutdvare har en organisation som kan hantera de regulatoriska
kraven vilka, &ven om DLT-férordningen innehdller lattnader i forhallande till
CSDR, &r hoga. Dartill stipulerar férordningen vissa begransningar som
innebar att nar en verksamhet har kommit upp i en viss storlek kan
férordningen inte langre tillampas och det rdder osikerhet kring hur en sddan
situation ska hanteras. Detta medfor, enligt var uppfattning, att det p& grund
av att férordningen &r just en pilotférordning och att det rader osékerhet
kring vad som hander efter pilotprojektet, eller om en verksamhet “vaxer ur”
forordningen, ar alltfor osakert for att nya aktorer ska vilja genomféra de
satsningar som krdvs. For redan etablerade aktorer ar det istdllet mer
fordelaktigt att tillampa den nya tekniken under befintliga tillstand, vilket
Euroclear Bank, som &r ett systerbolag till ES, valt att goéra. Séledes ar
forordningen inte heller en ndédvéndighet fér innovation.

Mot bakgrund av detta férvéntar sig inte ES att DLT-férordningen, s& som
den nu &r utformad, kommer att f& ndgon stérre upptagning an vad som
hittills kunnat konstateras.

2.2 Avsnitt 5, Anpassningar till europeiska standarder och en eventuell

anslutning till Target2-Securities (T2S)

ES tillstyrker det férslag som ldmnas i Betankandet om andring av lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (“LKF”) som innebar att en vardepapperscentral eller ett
kontoférande institut i vissa fall kan f& dréja med en registreringsatgérd.

ES noterar att Betdnkandet inte féreslar ndgra forfattningsandringar i évrigt
och har inget att erinra mot detta, men konstaterar att diskussionerna om
att ansluta den svenska marknaden till T2S med bland annat deltagare till
ES, inkluderat Riksbanken, och analyser av vad en sddan anslutning i detalj,
framférallt fran ett tekniskt perspektiv, skulle innebara &nnu endast &r
pdborjade. Det kan darfér mycket vél vara sd att det langre fram uppdagas
att ytterligare forfattningsdndringar &r nodvandiga for att den svenska
marknaden ska kunna ansluta sig till T2S, bland annat pa grund av ndrmare
analys av tekniska funktioner, och att fler utredningar darfér kan bli aktuella
langre fram.
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2.3 Avsnitt 6, Avslutande av avstamningskonton utan samtycke fran
kontohavaren

ES tillstyrker det férslag som Betdnkandet lamnar om inférandet av en
méjlighet att avsluta avstamningskonton utan samtycke fran kontohavaren
i vissa fall. ES vdlkomnar att det Oppnas en mdjlighet att avsluta
avstamningskonton ©ppnade fér investerare som idag ar okdnda och
forslaget framstar som balanserat i ljuset av behovet av skydd fér den
enskilde investeraren. Att det finns en mdjlighet att avsluta
avstamningskonto utan samtycke i vissa fall framstar vidare som rimligt och
balanserat givet den skyldighet att 6ppna/begransade mdjlighet att neka
Oppnandet av ett avstamningskonto som stipuleras for
vardepapperscentraler i LKF 4 kap. 20§ och vilken skyldighet har delegerats
till kontoférande institut i ES Allmanna villkor Kontoféring och Clearing.
Detta sarskilt om avslutande av avstamningskontot kravs for att en
vardepapperscentral/ett kontoférande institut ska kunna efterleva lag.
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